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istihdam piyasasindaki soguma isaretleri sonrasinda gézler Tarim Digi istihdam

verisinde

Diin piyasalarda neler oldu?

Makro veri giindeminde istihdam verileri 6n plana gikmaya
devam ediyor. Diin ABD’'de Agdustos ayi ADP Ozel Sektér
istihdam verisi piyasa beklentisi olan 145 binin oldukga altinda
99hin seviyesinde gergeklesirken, bir énceki ayin verisi olan
122bin ise 111bin seviyesine revize edildi. Haftalik igsizlik
basvurular ise 31 Adustos haftasinda beklentinin hafif altinda
227 bin seviyesinde, devam eden issizlik basvurulari ise 24
Agustos haftasinda piyasa beklentisinin hafif altinda 1.838 bin
seviyesinde aciklandi. istihdam verilerine ek olarak, ISM
Hizmet endeksi AgJustos ayinda piyasa beklentisinin hafif
Uzerinde 51,5 seviyesinde agiklanirken, ISM Hizmetler 6denen
fiyatlar endeksi ise piyasa beklentisini asti ve 57,3 seviyesinde
gerceklesti. Son olarak S&P Global Hizmet PMI verisi
beklentilerin lzerinde 55,7 seviyesinde, bilesik PMI verisi ise
54,6 aciklandi. Euro Bolgesi tarafinda ise Temmuz ayinda
Perakende Satislari piyasa beklentisinin altinda aylik bazda
%0,1 artisla yilhik %0,1 daraldi.

Makro ekonomik verilerin yanisira, ABD Hazine Bakani
Yellen’in agiklamalari ve OPEC+ karari yakindan takip edildi.
Hazine Bakani Yellen, vermis oldugu bir réportajda istihdam
piyasasinin saglikh oldugunu ve issizlik oraninin tarihi
standartlara gore oldukca dustik kabul edilebilecek seviyelerde
oldugunu ifade etti. Buna ek olarak, Yellen istihdam yaratmaya
devam devam edebileceklerini de yineledi. OPEC+ tarafindan
yapilan agiklamaya gore gunlik petrol Gretiminin artirrmina
yonelik planinin 2 ay ertelendidi acgiklandi. Plana gore giinlik
petrol tretiminin 180 bin varil artirlmasi planlaniyordu.

Din ABD’de piyasalarindaki karisik seyrin devam ettigini takip
ettik. S&P 500 endeksi gini %0,30 azaligla 5.503,41, Dow
Jones endeksi %0,54 azalisla 40.755,75 seviyesinde islem
gorirken, Nasdaq endeksi %0,25 artisla ginu 17.127,66
seviyesinden gini tamamladi.

Avrupa piyasalarinda da negatif gorinimin devam ettigini
takip ediyoruz. Euro Stoxx 50 endeksi %0,68 azaligla 4.815,15,
DAX endeksi %0,08 azaligla 18.576,50, CAC 40 endeksi
%0,92 azaligla 7.431,96 seviyesinden ve FTSE 100 endeksi
%0,34 azalisla 8.241,71 seviyesinden kapattl.

Tahvil cephesine baktigimizda ise ABD 10 yillik tahvil faizi

%3,71, 2 yilhk tahvil faizi %3,73 seviyesinden iglem goérlyor.
VIX endeksi ise 21,32’den 19,90 seviyesine geriledi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda saticili seyrin devame ettigini
g6zlemliyoruz. Nikkei endeksi %0,50, Kospi endeksi %0,88,
Shanghai endeksi %0,23 ve Nifty 50 endeksi %0,41 saticili bir
seyir izliyor.

ABD vadelilerinde karigik seyir izledigini takip ediyoruz.

Bugiin ABD’de FED’in yakindan takip ettigi Tarim Digi istihdam
verisi, Issizlik Orani, Ortalama kazanglar ve Issizlik Orani; Euro
Bolgesi'nde ise ikinci geyrek buylime verisinin final rakami
takip edilecek. ABD tarafinda aciklanacak olan Tarim Digi
istihdam verisi igin piyasa beklentisi Ajustos ayinda istihdamin
155 bin artis géstermesi yoniinde. Ortalama saatlik kazanglarin
ise Agustos ayinda aylik bazda %0,30 artis gOsterecegi
dngériliyor. Issizlik Oranrnin ise Agustos ayinda 10 baz puan
azalisla %4,30’dan %4,20’ye gerilemesi bekleniyor.

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta ABD'de Carsamba giinii Agustos ayi TUFE
verisi, Reel saatlik kazanglar ve MBA Mortgage basvurularr;
Persembe giinii Agdustos ayl UFE verisi, igsizlik Hakki
Basvurulari ve Cuma gunu ithalat ve ihracat fiyat endeksleri ile
Michigan Universitesi beklenti anketleri yakindan takip
edilecek. Agustos ayi TUFE verisine iliskin piyasa beklentisi
verinin aylhk bazda%0,2 artis gostererek vyillik %2,6
seviyesinde gerceklesmesi yoninde. Cekirdek enflasyon
tarafinda ise piyasa beklentisi AJustos ayinda aylik bazda
%0,2 artis gdstermesi yoniinde. Hatirlanacagi tizere TUFE

Temmuz ayinda aylk bazda %0,2 artisla yillik %2,9
seviyesinde gerceklesmisti. UFE verisine iligkin piyasa
beklentisi ise Agustos ayinda ayllk bazda %0,2 artis

gOstermesi yoninde. Euro Bdlgesi'nde ise Persembe glni
Eylil ayr AMB politika faiz karar yakindan takip edilecek.
Piyasa beklentisine baktigimizda Eylil ayi toplantisinda politika
faizinin 25 baz puanlik indirimle %3,50 indirilmesi yonunde.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
40,755.7 W -0.54%
17,1277 & 0.25%

5501.8 W -0.19%

Haftalik deg.
¥ -1.94%
¥ -331%

v -281%

PN
N
PN

Aylik deg. Yillik deg
319% &  8.14%
228% & 14.10%
245% A 14.14%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,576.5 W  -0.08%
8,241.7 W -0.34%
2,1635 W -0.69%

Haftalik deg.
v -1.75%
-1.61%
-2.48%

v
h 4

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

N
PN
N

Aylik deg. Yillik deg
4.82% & 10.89%
0.90% &  6.58%
393% & 7.08%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,780.0 v -0.30%
2,545.9 v  -115%
17,4443 W -0.07%
81,373.8 W -1.01%
7,7315 & 0.66%
21,4282 & 1.13%
585.6 & 0.28%

Haftalik deg.
v -219%
-4.80%
-3.03%
-1.20%
0.79%
-3.77%
-2.60%

4 40 4 €4 4

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

P 4> PP 4 4

Aylik deg. Yillik deg
287% W -6.55%
164% W -4.12%
207% A  2.33%
209% A 1264%
654% A  631%
0.19% A 19.50%
096% &  7.92%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
9,936.8 v -048%
83,429.7 W -1.29%
1,594.5 & 0.12%
51,6615 W -0.29%
1,765,465.0 W -1.75%
2,071.9 & 1.19%
12,0995 W -0.24%
82,146.8 &  0.28%
4,371.0 & 0.14%

Haftalik deg.
A 1.05%
-1.70%
0.00%
-0.62%
2.79%
-1.01%
-0.38%
-1.91%
1.05%

4d 4 4/) 4 €4 4«

A

2N N N 2R BE 4

4

Aylik deg. Yillik deg
030% A 33.02%
481% A&  6.33%
255% A 12.76%
262% W -9.98%
11.46% &  89.90%
329% A 11.77%
371% A 1.40%
174% A&  6.83%
419% A& 7.67%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Endeksin giine kiiresel piyasalardaki saticili seyre paralel baglangi¢ yapmasini

bekliyoruz

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

; . . . Endeks! BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
Borsa Istanbul gline %0,46 ytkselisle 10.030,51 puandan baslangi¢ naeksier anka nal
yaptl. Orta Vadeli Program’in takip edildigi ginde endeks seans  Kapanig 9,936.8 14,154.1 13,336.9
aciisinin ardindan saticili bir seyir izleyip, seansin geri kalanini . ) i
yatay 9.970 — 9.910 bandi araliginda seyretti. Gun igerisinde en Giinlik Deg. v o4me VOB 4 035%
yuksek seviye 9.888,43 olurken, en dusuk seviye ise 9.879,11  Haftalik Deg. A 1.05% & 319% A& 021%
seviyesi oldu. Bankacilik endeksi ginu %0,94 azalisla 14.154,11 5

. : L o 2. Yillik Deg. A 33.02%  4&6237% A& 1565%

seviyesinden kapatirken, sanayi endeksi ise guinu %0,35 artisla glinu
13.336,91 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Gunluk islem hacmi  Hacim (milyar TL) 76.3 19.2 42.8
76,3 milyar TL seviyesinde gerceklesti. o 5

Giinliik Deg. A 230%  A1493% A 7.29%
Yurt igi piyasalarin yakindan takip ettigi Orta Vadeli Program din 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 90.1 16.8 483
Cumhurbagkani Yardimcisi Sayin Cevdet Yilmaz ve katilimci o

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. W -15.35% 4.1400% W -11.34%

bakanlar esliginde aciklandi. Orta vadeli programin hedeflerine
bakildiginda 2024 yili bliylime verisi %4’'ten %3,5’a; enflasyon verisi
%33'ten %41,5e ve cari aclk %3,1’den %1,7'ye revize edildi.
Oniimiizdeki devam icin TUFE beklentileri ise 2025 yili igin %17,5,
2026 %9,7 ve 2027 icin %7 seviyesinde paylasildi. Biyime
tahminleri ise 2025 yili igin %4, 2026 yili i¢in %4,5 ve 2027 i¢in %5
seviyesinde aciklandi.

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Bugun ne bekliyoruz? Tiirkiye Kapanisi Tiirkiye Agilist Oncesi Degigim
$TL 33.9505 33.9699 A 0.06%

BIST 10_0 end_e_k3| icin so[1 dorjemde yurt icinde yasanan _gellsmelerln_ e L1084 s N 028%

sinirl bir pozitif katki sagladigina buna karsin kiresel piyasalardaki

fiyatlamalara daha hizli tepki verdigini takip ediyoruz. ABD Atn 2,507.4 2,520.7 a 0.53%

piyasalarinda takip edilen istihdam verilerinin piyasalarda yaratmis
oldugu baski nedeniyle gérilen negatif seyrin BIST 100 endeksinde
de etkili olacagini dislnuyor ve gline negatif baslangic yapmasini
bekliyoruz. Ayrica, bugiin aciklanacak olan Tarim Digi Istihdam
verisiyle birlikte volatilite de artis gorulebilir.

Bugun yurt igcinde yurt icinde Agustos ayi Nakit Butce Dengesi verisi
aciklanacak. Hatirlanacagi Uzere nakit butce dengesi Temmuz
ayinda 135,5 milyar TL acik vermisti. Ayrica bu gece Fitch Ratings'’in

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

. o . . . . - Degisimler 05/09/24 Giinliikk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
Turkiye not degerlendirmesini paylasmasi bekleniyor. Fitch Ratings
icin Foreks haber tarafindan diizenlenen ankete gore katilimcilarin  Tirkiye 2 Yilik 1613 @ 52% @ 1021% @ 26% @ -3836%
Tf':'lrlfiy"e’n.i.n kredi notunun "B+"dan "BB-"ye ylkseltmesi beklenirken,  tincye 5 vk 2803 @ 299% @ 548% @ 14% @ -248%
g6rinimun ise "pozitif" olarak korunacagi tahmin ediliyor.
Tiirkiye 10 Yillik 3687 @ 232% @ 390% @ 11% @ -168%

Gelecek giindemde neler var?

Gelecek hafta yurt iginde Sali giinii Sanayi Uretim ve Issizlik Orani,
Persembe gunu ise cari denge ve Cuma glnu Piyasa Katimcilari
Anketi yakindan takip ediliyor olacak.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD’de Agustos ayr Ozel Sektor istihdam verisi 99 VIR TEnvil Baizler (Ll

Bin artisla beklentilerin altinda  kalirken, Haftalk issizlik Maasi Net Degisim

Basvurulari verisi 227 Bin artigla beklentilerin hafif altinda ylkseldi. . Son

Veriler sonrasi tahvil piyasalari sinirli alicili seyir izledi. Gin iginde Ulkeler Getiri (%) Gunlik Haftalik  Ybb

ABD 10 yillik tahvil faizi 1 bp azalisla %3,74, Almanya 10 yillik tahvil

faizi 2 bp azalisla %2,21 seviyesinden islem gorddi. Tarkiye 6.95 -0.07 -005 -013
ABD 3.74 -0.01 -0.18 -0.15

Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 5 bp azaligla 273 ingiltere 391 -0.02 0.0 0.53

bp’dan islem gorirken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz Almanya 221 -0.02  -0.08 0.20

getirisi 7 bp azaligla %6,95 seviyesinden islem gordu. Fransa 2.93 -0.01  -0.07 0.39
ispanya 3.10 -0.01  0.00 0.14

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolar'ina kargi deger italya 3.56 -0.02 -011  -0.19

kazandi. Dolar Endeksi 101,112 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1085 seviyesine yukseldi. Dolar/ TL kuru ise 33,96 elismekte Olan Ulke Para Birimleri

seviyesinden islem gordu. Degisim (%)
Son Fiyat Giinliikk Haftalik  Ybb
Yurt ici tarafta, OVP takip edilirken 2024 yil sonu enflasyon tahmini Tiirk Liras 33.96 007 -035 1524
%41,5 ,2025 yil sonu enflasyon tahmini %17,5 ve 2026 yil sonu G. Afrika Randi 17.72 077 -061 -3.14
enflasyon tahmini %9,7’ye revize edildi. TL tahvil piyasalarinda sinirh Rus Rublesi 89.50 113 -1.89 0028
alicili seyir izlendi. 2 yillik gésterge tahvil bilesik faizi 22 bp azaligla Meksika Pesosu 20.00 0.27 139 17.77
%42,36 ,10 yillik gosterge tahvil bilesik faizi ise 3 bp azaligla %28,79 Kore Wonu 1334 010 -027 301
seviyesinden guni tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda Hindistan Rupee 83.98 0.00 0.13 0.88
islem hacmi 6,9 milyar TL'ye geriledi. Endonezya Rupiah 15,377 -0.40 -1.00 -0.11
Macar Forinti 35358  -0.35 -0.58 1.93

29 Agustos ile biten haftada yurt disi yerlesiklerin DIBS stokunda,
piyasa ve kur hareketlerinden arindiriimis haftalik degisimlere goére

683 Milyon Dolar artis olurken, 6zel sektdr borglanma araci stokunda NP Plyasa Falz Oranlan

Brezilya Reali 5.61 -0.54 -0.01 1561

20,7 Milyon Dolar azalis gergeklesti. ilgili haftada DIBS stoku 3,4 %)

Milyar TL artarak 4,21 Trilyon TL nominal olurken, ayni hafta YD Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
yerlesiklerin DIBS stoku ise 19,5 Milyar TL artis iI_e 461,3 Milyar TL Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 47153
seviyesine yukseldi. Boylece YD yerlesiklerin DIBS stoku igindeki TCMB Agir. Ort. Fon. 52.64
payl %10,94'e yukseldi. Yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlarinda TLREF 52.99
ise parite etkisinden arindiriimis olarak toplamda yaklasik 1,1 Milyar TCMB Toplanti Tarihi 19 Eyliil 2024

dolar azalis izlenirken, gercek kisilerde 59 Milyon dolar artig, tuzel
kisilerde ise 1,2 Milyar dolar azalis goéruldu.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Yurt igi Haberler

istanbul Planlama  Ajansrnin  arastirmasina  gore,
istanbul’da yagamanin maliyeti gegen yilin ayni ayina gére
%61,84 artti. istanbul’da dort kisilik bir ailenin ortalama
yasam maliyeti 68.933 lira olarak hesaplandi. Bir énceki yilin
Adustos ayina gére ise Istanbul’da yasam maliyetinin yillik
(son 12 ay) artis orani%61,84 olarak gerceklesti. Agustos
ayinda Istanbul'da dért kisilik bir ailenin ortalama yasam
maliyeti 68.933 liraolarak hesaplandi. Istanbul'da ortalama
yasam maliyeti,gectigimiz aya gore 2.383 liraa artti. Tuvalet
kagidi yillik bazda %124,77 oraninda artti. Temel tiketim
maddelerinin bir 6nceki yilin Agustos ayina goére fiyat
artislarina bakildiginda en carpici fiyat artiglarindan birinin
%124,77 artis orani ile tuvalet kagidi fiyatlarinda yasandigi
goruldu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
aciklanan verilere gore, bir énceki hafta 172 milyar 428,3
milyon dolar olan yurt i¢i yerlesiklerin doéviz mevduati 29
Agustos ile sona eren haftada 171 milyar 168,10 milyon
dolara geldi. Yurt ici yerlesiklerin parite etkisinden arindiriimis
toplam yabanci para mevduati 1 milyar 146 milyon dolar
azaldi. Parite etkisinden arindirildiginda gergek kisilerin doviz
mevduatlari 59 milyon dolar artarken, tizel kisilerin doviz
mevduatlari 1 milyar 206 milyon dolar dusts gosterdi. Gergek
kisilerin déviz mevduatlari bir 6nceki haftaya gore 122,20
milyon dolar artarak 105 milyar 575,70 milyon dolar olurken,
tuzel kisilerin doviz mevduati 1 milyar 380,90 milyon dolar
azalarak 65 milyar 592,40 milyon dolara indi.

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK)
haftalik blltenine goére, sektoriin kredi hacmi 29 Agustos
itibariyla 96 milyar 469 milyon lira artti. S6z konusu dénemde
kredi hacmi 14 trilyon 490 milyar 732 milyon liradan 14 trilyon
587 milyar 200 milyon liraya c¢ikti. Tuketici kredilerinin tutari,
29 Agustos itibariyla 15 milyar 128 milyon lira artisla 1 trilyon
797 milyar 80 milyon liraya ¢ikti. S6z konusu tutarin 456
milyar 863 milyon lirasi konut, 82 milyar 198 milyon lirasi tasit
ve 1 trilyon 258 milyar 19 milyon lirasi ihtiyag kredilerinden
olustu.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) tarafindan
aciklanan verilere gore, ayni hafta DIBS (Kesin Aliim) net
alimlari 682,9 milyon dolar oldu. Yurt diginda yerlesiklerin
DIBS (Ters Repo) satimlari net 3,4 milyon dolar, net DIBS
(Teminat) alimlari 10,1 milyon dolar oldu. DIBS (Odiing)
islemi gerceklesmezken, sirket borglanma senetleri satimlan
net 20,7 milyon dolar seviyesinde gergeklesti. Yurt disinda
yerlesik kisilerin hisse senedi stoklari piyasa degeri 34 milyar
706,4 milyon dolar olarak gergeklesti. DIBS (Kesin Alim)
stoklari 13 milyar 862,8 milyon dolar, DIBS (Ters Repo)
stoklari 1 milyar 599,9 milyon dolar, DIBS (Teminat) stoklari 4
milyar 117,1 milyon dolar oldu. Genel yonetim disindaki
sektér ihraglari 371,0 milyon dolar seviyesinde agiklandi.

Yurt Dis1 Haberler

Qualcomm CEO'su Cristiano, Samsung ve Google ile
birlikte calisarak akill telefona bagh karma gergeklik
gozlikleri tasarladigini ve daha buyik bir kulaklik piyasaya
stren Apple'dan farkli bir yaklasim benimsedigini soyledi.
Gectigimiz yil Google, Samsung ve Qualcomm karma
gerceklik teknolojisi gelistirmek Uzere bir ortaklik kurdu. Bu,
artirlmis ve sanal gergekligin birlesimi anlamina geliyor ve
genellikle onunlzdeki gercek diinyanin Uzerine yerlestirilen
dijital gérintuleri iceriyor.

Ifo, Almanya ekonomisine iliskin Haziran'da paylastigi 2024-
2025'i kapsayan buyime tahminlerinde 2026’y1 da ekleyerek
glincelleme yapti. Buna gore Enstiti, bu yil igin gayri safi yurt
ici hasila (GSYH) blyime tahminini ylzde 0,4'dan yizde O’'a
ve 2025 biyume beklentisini de yliizde 1,5'ten 0,9’a dustrdu.
Ifo, Alman ekonomisinin 2026'da ise ylizde 1,5 biyumesini
bekliyor. Ulkede gegen yil yiizde 5,9 ve Ajustos'ta yiizde 1,9
olan yillik enflasyonun bu yil ortalama yilizde 2,2 olmasini,
2025'te de yuzde 2'ye kadar dismesini bekleyen Ifo, 2026’da
ise yluzde 1,9 enflasyon 6ngoriyor. Raporda, Ulkede tasarruf
oraninin su anda ytzde 11,3 ile Kovid-19 salginindan dnceki
10 yillik ortalama olan yuzde 10,1'in oldukg¢a Uzerinde oldugu
belirtildi. Buna karsin, faiz orani ve enflasyonun kademeli
olarak gevsemesiyle lUlkede 6zel tiketimin bu yil yizde 0,4 ve
2025 ve 2026'da sirasiyla yuzde 1,4 ve ylzde 1,5 artacagi
6ngoruldu.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis), fabrika
sipariglerine iliskin Temmuz ayi gegici verilerini agikladi. Buna
goére, Ulkede vyurt igcinde (Uretilen Grlnler igin siparigler,
Temmuz'da bir 6nceki aya kiyasla yizde 2,9 yikseldi.
Fabrika siparigleri gecen yilin ayni ayina goére ise ylzde 3,7
artti.  Fabrika sipariglerine iliskin piyasa beklentisi, aylik
bazda ylzde 1,5 azalmasi yonindeydi. Temmuzdaki artig, art
arda iki aylk artis olarak da dikkati ¢ekti. Yizde 3,9 olarak
aciklanan haziran ayi fabrika siparigleri artisi da yuzde 4,6
olarak revize edildi. Almanya'da Temmuz'da yurt ici siparigler
aylik bazda degisiklik gostermezken, yabanci siparigler ylizde
5,1 artis kaydetti. S6z konusu dénemde, Euro Bdlgesi'nden
yeni siparisler ylizde 5,9 ve diger llkelerden gelen siparisler
yiizde 4,6 artti. Ukede Temmuz'da aylik bazda ara mali
ureticilerinin  siparigleri ylzde 4,4 artarken, tuketici mali
ureticilerinin siparigleri 5,8 disls kaydetti. Sermaye mali
siparisleri de ylzde 3,5 ylkseldi.

BMW Group tarafindan yapilan aciklamada, iki markanin
yeni nesil hidrojen yakit hiicresi teknolojisini (FCEV) ortaklasa
gelistirmek Uzere anlastigi belirtildi. Satin alma ve gelistirme
alanindaki igbirliginin blyuk miktarlarda tretim yapilmasini ve
maliyetlerin ~ dugUrilmesini  saglayacaginin belirtildigi
aciklamada, BMW'nin hangi modelinin hidrojenli otomobil
olarak sunulacagi konusunda bilgi verilmedi.

halkyatirim X halkyatirim
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Sirket Haberleri

Aksa Enerji (AKSEN, Sinirh Negatif): Aksa Enerji, 2C24 net kar rakami kurum beklentimizin altinda yillik bazda
%58,2 azalisla 721 mn TL seviyesinde gerceklesirken; net kar marji 6,2 puanlik azalisla %12,1 seviyesine geriledi.
Aksa Enerji'nin 2C24’te satis gelirleri yillik bazda %36,6 azalisla 5.979 mn TL seviyesinde, kurum beklentimizin %5,5
altinda gergeklesirken, brut kar marji yillik bazda 80 baz puan azalisla %23,6 seviyesinde gerceklesti. Aksa Eneriji,
2C24’te kurum beklentimizin %6,1 altinda yillik bazda %37,5 azalisla 1.603 mn TL FAVOK kaydetti. FAVOK mariji yillik
bazda 40 baz puan azaligla %26,8 seviyesine geriledi. Operasyonel karlilik tarafinda 6zellikle yurt diginin saglamig
oldugu katki ile marjlarda sinirlh gerileme goérilmesine bagh olarak sirketin 2C24 finansal sonuglarinin hisse
performansina yansimasini ‘Sinirli Negatif olarak degerlendiriyoruz.

Piyasa Carpanlari

Hisse Verileri

Hisse Kodu AKSEN F/K 13,3
Cari Fiyat (TL) 38,50 FD/FAVOK 13,4
52H En Yiksek (TL) 48,58 FD/Satiglar 3,0
52H En Dusik (TL) 27,50 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 47.214,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.389,8 S1H 1,1%
Halka Aciklik Orani (%) 21% S1A 4,1%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -12,0%
Temettl Verimi 3,0 S1Y -19,8%
3A Hacim (mn TL) 2175 YB 0,1%

Eregli (EREGL, No6tr): Tata Steel International (North America) Ltd. (eski unvani Corus International Trading Ltd.)
ile sirket arasindaki davaya iliskin olarak, Ankara Boélge Adliye Mahkemesi 22. Hukuk Dairesi'nin istinaf kararina
karsl, sirket 05.09.2024 tarihinde Yargitay nezdinde temyiz yoluna basvurdu.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu EREGL F/K 9,4
Cari Fiyat (TL) 48,04 FD/FAVOK 9,5
52H En Yuksek (TL) 60,25 FD/Satiglar 12
52H En Disuk (TL) 35,86 PD/DD 0,8
Piyasa Degeri (mn TL) 168.140,0
Piyasa Degeri (mn USD) 4.949,3 S1H -1,7%
Halka Aciklik Orani (%) 48% S1A -4,5%
Endeks Payi (BIST100) 29% S3A 2,7%
Temettl Verimi 0,9% S1Y -14,9%
3A Hacim (mn TL) 6.537,0 YB -14,4%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Arcgelik (ARCLK, Nétr): Arcelik'in Avrupa faaliyetlerinde hedeflenen sinerjilerin gerceklestiriimesine ydnelik yapilan
analizler sonucunda; Uretim tesislerinden Polonya Lodz'da bulunan Camasir Kurutma Makinesi ve Pisirici Cihazlar
isletmesi ve Plastik Yan Sanayi isletmesi ile Wroclaw'da bulunan Buzdolabi isletmesinde verimsizlik nedeniyle Gretim
faaliyetlerinin durdurulmasina ve s6z konusu Uretim tesislerinin kapatilmasina karar verilmis olup, 2025'in ilk yarisina
kadar Uretim faaliyetlerinin sona ermesi hedefleniyor. isletmelerin kapasite kullanimlarinin, sirketin sahipliginde olan
diger isletmelere kaydiriimasi planlanmakta olup, s6z konusu tesis kapanislarinin konsolide seviyede ciro kaybina

neden olmasi beklenmiyor.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ARCLK F/K 21,1
Cari Fiyat (TL) 145,20 FD/FAVOK 10,1
52H En Yuksek (TL) 196,10 FD/Satiglar 0,6
52H En Dusuk (TL) 121,90 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 98.115,7
Piyasa Degeri (mn USD) 2.888,1 S1H -0,3%
Halka Agiklik Orani (%) 15% S1A -4,5%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -12,5%
Temettd Verimi 0,0% S1Y -28,4%
3A Hacim (mn TL) 519,2 YB -20,0%

Petkim (PETKM, Notr): Sirketin %12 oraninda dolayl ortadi oldugu STAR Rafineri A.S.'ye ait rafineride ("STAR
Rafineri") periyodik planhi bakim cgalismasinin 05.09.2024 tarihi itibariyla basladigi sirkete bildirildi. Bu bakim
kapsaminda, STAR Rafineri'de tim Uniteler durusa ge¢mis olup, STAR Rafineri genelindeki bakim calismasinin
yaklasik olarak 2 ay slrmesinin planlandigi belirtildi. Calismalarin tamamlanmasiyla birlikte rafinerinin Gretim
kapasitesinde %2,5'lik bir artisin saglanmasi da bekleniyor. STAR Rafineri'nin bakim calismasi déneminde sirketin
ham madde temini STAR Rafineri stoklarindan ve diger tedarikgilerden karsilanacak ve Petkim kompleksinde tretim

faaliyeti etkilenmeden devam edecek.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PETKM F/K 3,7
Cari Fiyat (TL) 23,32 FD/FAVOK 136,0
52H En Yuksek (TL) 26,20 FD/Satiglar 15
52H En Disuk (TL) 16,96 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 59.102,2
Piyasa Degeri (mn USD) 1.739,7 S1H 0,4%
Halka Aciklik Orani (%) 47% S1A 9,6%
Endeks Payi (BIST100) 1,0%0 S3A 14,3%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -7,2%
3A Hacim (mn TL) 1.767,4 YB -5,0%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Sirket Porto Riko'da yerlesik 6zel bir firma ile 05.09.2024 tarihinde 56.060.000.- USD
tutarinda Gug¢ Transformatori konulu satis sOzlesmesi imzaladi. Yapilan s6zlesmenin 2023 yili hasilata orani %
11,3'tdr.

Hisse Kodu ASTOR F/K 15,2
Cari Fiyat (TL) 78,80 FD/FAVOK 11,0
52H En Yuksek (TL) 147,76  FD/Satiglar 3,7
52H En Diguk (TL) 70,90 PD/DD 4,8
Piyasa Degeri (mn TL) 78.642,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.3149 SIH 3,3%
Halka Agiklik Orani (%) 28% S1A -7, 7%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -16,1%
Temettl Verimi 15% S1Y -65,1%
3A Hacim (mn TL) 1.319,9 YB -48,3%

Kontrolmatik (KONTR, Pozitif): Sirket, Tiirkiye Elektrik lleim A.S. (TEIAS) tarafindan diizenlenen 2024/1006302
Ihale Kayit Numarali "ITM.476 Referansl 154 kV Osmaniye GIS Yenileme -Ayni Sahada- TM Yapimi" isi ihalesinde
vergiler hari¢ 389.000.000,00 TRY (Turk Lirasi) bedelle en iyi teklifi vererek 1. sirada yer aldl.

Hisse Kodu KONTR F/K 44,3
Cari Fiyat (TL) 50,10 FD/FAVOK 35,5
52H En Yuksek (TL) 108,54 FD/Satiglar 7,0
52H En DusuUk (TL) 46,92 PD/DD 7,8
Piyasa Degeri (mn TL) 32.565,0
Piyasa Degeri (mn USD) 958,6 S1H 0,8%
Halka Aciklik Orani (%) 46% S1A -6,8%
Endeks Payi (BIST100) 0,5% S3A -15,3%
Temettl Verimi 0,1% S1Y -65,0%
3A Hacim (mn TL) 938,2 YB -58,4%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

8.5 Son 3 Ay Son1 Yil
8.0 Kapanig 6.23x
75 AA A Minimum 6.18x 5.51x

= P

7.0 | / “ Nw\‘ Maksimum 7.45x 7.88x

6.5 ’ ! N“ Ortalama 6.94x 6.86x

6.0 W / w Minimuma Uzaklik 0.05x 0.72x
A2

s Maksimuma Uzakhk -1.22x -1.65x
5o Performans -9.9% -14.2%
45
4.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
€88 8323 33 33333333 carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
88 5 5559886883388 856838 carpan seviyesine %10.1 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Garpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
18 194 Kapanis 1.46x
16 Minimum 1.32x 0.99x
1.4 Maksimum 1.67x 1.67x
1.2 14.8 Ortalama 1.51x 1.35x
1 Minimuma Uzaklik 0.14x 0.47x
0.8 Maksimuma Uzaklik -0.21x -0.21x
0.6 10.4 Performans -8.9% 15.7%
0.4
0‘2 .
o 6o Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
M M 9 9 9 2 % 5 3 S ST T ST ST ST S S S ¢arpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
§ § § S IS I S 3 S 3 T I T g S 83
o o — — — i o o o o o o o o o o o o

garpan seviyesine %7.5 yakiniz.

XBANK PD/DD e XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185
Son 3 Ay Son1 Yil
17.5
16.5 Kapanig 9.10x
15.5 Minimum 8.85x 8.85x
145 / Maksimum 10.97x 18.47x
13.5
125 Ortalama 10.25x 13.07x
115 Minimuma Uzaklik 0.25x 0.25x
105 OV AR Maksimuma Uzaklik -1.87x -9.37x
9:5 V‘\,\ Performans -7.8% -47.3%
8.5
7.5
6.5 .
w m o e M < ot ot < < - < < < <+ < = Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
Y d g @ @ &g g 8 &8 4d 8849 999 g .. .
g § 3 dJ 9 2 g3 3 3 T 48 8 5 8 K carpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %43.6 yakiniz.

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

= Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanis 11.79
15 Minimum -7.9 -9.7
10 Maksimum 11.8 24.8
5 o A j Ortalama 1.0 5.6
J W Minimuma Uzaklik 19.7 215
0 Maksimuma Uzakhk 0.0 -13.0
5 Performans 1.6% 12.0%
-10
15 m o m Mmoo o <t t ottt <t o < < Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S s s SSSSSN5 g g 33 9 R 2 =2 seviyeye 10.7 puan; son bir yillik ortalama
o o — — — - o o o o o o o o o o o o
s Fark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 6.1 puan yakiniz.

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

70 40 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)
60 Son 3 Ay Son1 Yil
50 Kapanis 46.8
40 Minimum 20.7 9.4
30 Maksimum 57.6 57.6
0 Ortalama 40.7 24.1
20 Minimuma Uzaklik 26.1 56.3
10 Maksimuma Uzaklik -10.8 -10.8
0 Performans 4.9% 16.4%
-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
T 8 3 8 82 3 3 3 3 3 3 2 ¥ & 8z 3 seviyeye 6.1 puan; son bir yillik ortalama
§ § § E E E g g § § g g @ g E E § § seviyeye 22.7 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
30 (Normalize Edilmis)
25 Son 3 Ay Son1Yil
20 Kapanig 7.3
15 A v Minimum -11.4 -11.4
10 \ Maksimum 7.3 25.8
5 1 Ortalama -1.6 5.4
0 J \ Minimuma Uzakhk 18.7 18.7
5 ‘M“M\ Maksimuma Uzaklk 0.0 -18.5
-10 vl Performans 0.1% 8.5%
-15
-20
§ Y g § g Y § § § § § 2 3 § § § § % Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
e e 4 4 4 4 9 o o o o o 9 o o o © ° seviyeye 1.9 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
2 Eylul ABD Hisse Senedi Piyasalari isci Bayrami Nedeniyle Kapali
2 Eylal 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 2¢ - 6,80%
2 Eylal 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Agustos - 49,5
2 Eylil 10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI Agustos - 47,2
2 Eyll 10:00 Turkiye GSYH (Ceyreklik) 2C - 2,40%
2 Eyll 10:00 Turkiye GSYH (Yillik) 2C 2,80% 5,70%
2 Eylul 11:.00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Agustos - 45,6
3Eyll 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) ABustos 2,63% 3,23%
3 Eylal 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Agustos 52,20% 61,78%
3 Eylal 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Agustos - 1,94%
3Eylil 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Agustos - 41,37%
3 Eylul 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Agustos - 48,0
3 Eylul 17:00 ABD insaat Giderleri (Aylik) Temmuz 0,20% -0,30%
3Eylil 17:00 ABD ISM imalat Agustos 47,8 46,8
3Eylil 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Agustos - 52,9
3 Eylul 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos - 47,4
3 Eylul 17:00 ABD ISM istihdam Agustos - 43,4
4 Eylul 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Agustos - 54,0
4 Eylul 04:45 Gin Hizmet PMI Agustos 52,3 52,1
4 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Agustos - 53,3
4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Temmuz - 0,50%
4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Temmuz - -3,20%
4 Eylul 14:00 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konugmasi
4 Eylul 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 30A8u - 0,50%
4 Eylul 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Agustos - 62,90
4 Eylul 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar USD) Temmuz -74,3 -73,1
4Eylill 17:00 ABD JOLTS Acik is ilanlari Temmuz - 8184k
4 Eylul 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Temmuz - -3,30%
4 Eylil 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Temmuz - 9,90%
4 Eylil 17:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Temmuz - -0,20%
4 Eyliil 21:00 ABD Bej Kitap
5 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz - -0,30%
S Eylul 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Temmuz - -0,30%
5 Eyliil 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Agustos 145k 122k
5 Eyliil 15:30 ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari 30 Agu - -
5 Eylal 16:45 ABD Hizmet PMI (Final) Agustos - 55,2
5 Eylil 17:00 ABD ISM Hizmet Agustos 50,9 51,4
5 Eylil 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Agustos - 57
S Eylul 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos - 52,4
5 Eylul 17:00 ABD ISM istihdam Agustos - 51,1
6 Eylal 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Temmuz 1,80% -1,40%
6 Eyliil 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Temmuz - 109,0
6 Eyll 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik, Final) 2C - 0,30%
6 Eylul 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, Final) 2C - 0,60%
6 Eylil 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Agustos 155k 114k
6 Eylil 15:30 ABD issizlik Orani ABustos 4,20% 4,30%
6 Eylil 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Agustos 0,30% 0,20%
6 Eyll 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos - 3,60%
6 Eyll 15:45 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi Agustos
6 Eyll 17:30 Turkiye Nakit Butge Dengesi (milyar TL) Agustos - -136,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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